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Barmennyire is arr6l beszélnek, hogy Uj globalis korszakba |éptiink, a tavalyi év feltlinéen
hasonlit 2008-ra. Abban az évben Oroszorszag megszallta szomszédjat, Gruziat. Az Irannal és
Eszak-Koreaval szembeni fesziiltségek tartésan magasak voltak. A vilag pedig sulyos globalis
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Az egyik jelentds kiilonbség azonban a kinai-amerikai kapcsolatok allapota. Abban az idében az
onérdek egylittmikodés még a politikai és ideoldgiai kiilonbségek, az (itk6z6 biztonsagi
érdekek és a vilaggazdasaggal kapcsolatos eltéré nézetek kdzepette is lehetséges volt, beleértve
Kina valutaértékelését és ipari tamogatasait. Pénzligyminiszterként a 2008-as pénzligyi valsag
idején egylitt dolgoztam a kinai vezetdkkel a fert6zés megelézése, a valsag legsulyosabb
hatasainak enyhitése és a makrogazdasagi stabilitas helyreallitdsa érdekében.

Ma mar elképzelhetetlen az ilyen egylittm(kodés. A pénziigyi valsaggal ellentétben a COVID-19
vilagjarvany nem valtotta ki a kinai-amerikai egylittm(ikddést, és csak méginkabb fokozta a
mélyiilé ellentétet. Kina és az Egyesiilt Allamok vadIé ujjakkal mutogatnak egymasra, egymast
hibaztatjak a rossz irdnyelvekért, és egymas kozott vadaskodnak a globélis gazdasagi visszaesés
miatt, amelybdél mindkét orszagnak és a vilagnak is ki kell még labalnia.

A vilag egyértelmlen megvaltozott. Kindnak egészen mas és hatarozottabb vezetése van. 2008
6ta tobb mint hdromszorosara névelte gazdasaganak méretét, és most mar erésebb
képességekkel rendelkezik ahhoz, hogy ellenséges politikat folytasson. Ugyanakkor sokkal
kevésbé nyitotta meg gazdasagat a kiilféldi verseny el6tt, mint ahogy azt Nyugaton sokan
szorgalmaztak és vartak. Ekézben az Egyesiilt Allamok Kinaval szembeni hozzaallasa élesen
negativva valt, ahogyan a washingtoni politika is. Ami azonban nem valtozott, az az a tény, hogy
az Egyesiilt Allamok és Kina k&zotti stabil kapcsolat nélkiil, ahol a kdzés érdekek mentén
lehetséges az egylittm(kodés, a vildg nagyon veszélyes és kevésbé viragzoé hely lesz.

2008-t6l eltéréen 2023-ban a kinai-amerikai kapcsolatok szinte minden aspektusat mindkét fél
a nemzetbiztonsag prizmajan keresztiil szemléli, még az olyan, korabban pozitivnak tekintett
kérdéseket is, mint a munkahelyteremté beruhazasok vagy az attérést jelenté technologiak
terén torténd kdzos innovacié. Peking az Egyesiilt Allamok technolégiainak védelmét célzo
amerikai exportellenérzéseket Kina jovébeli névekedését fenyegeté veszélynek tekinti;
Washington agy tekint mindenre, ami Kina technolégiai képességeit fejlesztheti, mint egy
stratégiai versenytars felemelkedésének lehet6évé tételére és Peking agressziv katonai
megerésodésének tdmogatasara.

Kina és az Egyesiilt Allamok a versengd, de néha egyiittm(ikédé kapcsolatbél szinte minden
tekintetben konfrontativva valt. Ennek eredményeként az Egyesiilt Allamok azzal a kilatassal



néz szembe, hogy vallalatai hatranyba keriilnek szévetségeseivel szemben, ami korlatozza az
innovaciok kereskedelmi hasznositasanak képességét. Elveszitheti piaci részesedését harmadik
orszagokban. Azok szamara, akik attél tartanak, hogy az Egyesiilt Allamok elvesziti a Kinaval
folytatott versenyfutast, az amerikai intézkedések azzal fenyegetnek, hogy ez a félelem valéra
valik.

A TENNI AKAROK KOALICIOJA

Az Egyesiilt Allamok megprébalja megszervezni a hasonléan gondolkodé orszagok, kiilénésen az
a stratégia azonban nem mukddik; az Egyesiilt Allamoknak éppugy art, mint Kinanak; és hosszu
tavon valoészindleg jobban art az amerikaiaknak, mint a kinaiaknak. Washington érdeke is
egyértelmden az, hogy bizonyos terlileteken egylittm(ikddjon vagy kiegészité médon miikddjon
egyUtt Kinaval, és hogy elény6s gazdasagi kapcsolatot tartson fenn a vildg masodik legnagyobb
gazdasagaval.

Bar sok orszag osztja Washington ellenszenvét Kina politikajaval, gyakorlataval és
magatartasaval szemben, egyetlen orszag sem koéveti Washington jatékszabalyait ezen aggalyok
kezelésére. Igaz, hogy az Egyesiilt Allamok szinte minden jelent&sebb partnere szigoritja az
érzékeny technoldgiak exportellenérzését, alaposan megvizsgalja és gyakran blokkolja a kinai
befektetéseket, és felszélitja Pekinget a kényszerité gazdasagpolitikara és a katonai
nyomasgyakorlasra. De még Washington legkdzelebbi stratégiai partnerei sem allnak készen
arra, hogy olyan széles korben konfrontalédjanak Kinaval, megprobaljak megfékezni vagy
gazdasagilag dezintegralni Kinat, mint az Egyesiilt Allamok.

Valéjaban sok orszag éppen az ellenkezdjét teszi annak, amire a legkeményebb washingtoni
hangok torekszenek. Ahelyett, hogy gazdasagilag lekapcsolédnanak vagy dezintegralédnanak,
szamos orszag inkabb elmélyiti a Kinaval folytatott kereskedelmet, mikdzben az lizleti
tevékenységek diverzifikalasaval, Uj ellatasi lancok kiépitésével harmadik orszagokban, valamint
a legérzékenyebb terlleteken val6 kitettség csokkentésével védekeznek a potencialis kinai
nyomas ellen. Talan ez az oka annak, hogy 2020-ban az évek 6ta tarté amerikai
figyelmeztetések ellenére Kina megelézte az Egyesiilt Allamokat az Eurépai Unié legnagyobb
kereskedelmi partnereként. Az EU Kinaba irdnyul6 exportja és Kinabél szarmazé importja
egyarant nétt 2022-ben. Az azsiai és eurdpai vezetdk pedig - Olaf Scholz német kancellar 2022.
novemberi pekingi latogatasan felbuzdulva - most agy tlnik, hogy utat fognak torni Hszi Csin-
ping kinai eln6k ajtajahoz, és az ifjabb Ferdinand Marcos Fiil6p-szigeteki elnok, Emmanuel
Macron francia elndk és Giorgia Meloni olasz miniszterelndk Gtjai valészintileg szélesebb kori
tendenciat fognak elinditani.

Washington egyértelmiien kockdztatja, hogy szembe megy a gazdasdgi gravitdcioval.
Washington "kevesebbet Kinabol" megkozelitése még rosszabbul teljesit a globalis délen. A

kinai-afrikai kereskedelem 2021-ben torténelmi cstcsot ért el, 2020-hoz képest 35 szazalékkal
nétt. A kinai technologiai cégek, példaul a Huawei kiszoritasara irdnyuld intenziv amerikai



kampany a tavkozlési gerinchaldzati architektirabdl viszonylag jol sikeriilt Eurépaban és
Indidban, de szinte mindenhol mashol gyengén. Tokéletes példa Szalid-Arabia. A legnagyobb
kereskedelmi partnere Kina, és a Vision 2030 reformterve nagymértékben tamaszkodik a kinai
technolégiai cégekkel, koztiik az Alibabaval és a Huawei-jel remélt egyltittmUikodésre, még
azokon az érzékeny tertileteken is, amelyek egyenesen Washington célkeresztjében vannak,
mint példaul a mesterséges intelligencia és a felhdszolgaltatasok. Indonézia, a hatalmas azsiai
demokracia, amelyet Washington a kinai befolyas ellenstllyozasara udvarolt, a Huawei-t
valasztotta partneréll a kiberbiztonsagi megoldasok, sét, a kormanyzati rendszerek terén is.

Ezek az amerikai eréfeszitések valoszinlileg még kevésbé lesznek sikeresek most, hogy Kina Ujra
kinyilt. Peking a washingtoni "kevesebb Kinabol" stratégiat a sajat "tébb mindenkibdl, kivéve
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Peking megvaltoztatja korlatozé COVID-19 politikajat, Gjra megnyitja hatarait, udvarol a kilfoldi
vezetbknek, és kilfoldi tékét és befektetéseket keres gazdasaga Ujrainditasahoz. Tavaly Xi a
jarvany kitérése 6ta elsé kiilfoldi atjait Kozép-Azsiaba és a Kdzel-Keletre tette, hangstlyozva
utan ismét kdrbeutazza a vilagot, és minden allomason Gjabb kinai beruhazasi, infrastrukturalis
és kereskedelmi igéreteket tesz, Washington, nem pedig Peking hamarosan csalddott lehet.

A kereskedelmi szabalyok jo példa erre. 2017-ben Donald Trump amerikai elnok kilépett a
Csendes-6ceani Partnerségbdl (TPP), és hat évvel késébb Washington egyértelmlen nem
szandékozik Ujra csatlakozni hozza. Peking mégis kérelmezte, hogy csatlakozhasson a
paktumhoz, amelyet most Atfogo és Progressziv Megallapodas a Transz-csendes-6ceani
Partnerségrél (CPTPP) néven emlegetnek. Kina ratifikalta az azsiai regionalis atfogd gazdasagi
partnerséget is, csatlakozasi kérelmet nyujtott be a digitalis gazdasagi partnerségi
megallapodashoz, és Ecuador és Uj-Zéland kozotti orszagokkal frissitette vagy kezdeményezett
Uj szabadkereskedelmi megéllapodasokat. Kina ma mar a vilag legnagyobb kereskedelmi
orszaga. Az orszagok kozel kétharmada tébbet kereskedik Kinaval, mint az Egyesiilt Allamokkal.

A Kindval folytatott verseny otthon kezdddik.

Ekdzben az Egyesiilt Allamok "munkaskdzpont(" kereskedelempolitikat folytat, amely nagyon hasonlit
a protekcionizmusra. Washington indo-csendes-6ceani gazdasagi kerete pedig ehhez képest
félénknek tlnik. A keretrendszer nehézségekkel kiizd, nem utolsésorban azért, mert éppen azoktél az
orszagoktél tagadja meg az Uj piacra jutast, amelyek csatlakoztak a Washington altal elkeriilt
paktumokhoz.

Washington azt kockaztatja, hogy a gazdasagi gravitacioval szemben Iép fel. Az Egyesiilt Allamoknak
siker(ilt a legérzékenyebb technolégiakat, koztlk a fejlett félvezetdket is ellenbrzése ala vonnia.
Kevesebb sikerrel jar azonban egy olyan stratégiaval, amely a Kinaval val6 szélesebb kord technolégiai
dezintegracié eldmozditasara éplil, mivel a legtdbb orszag nem koveti a példajat, és véglil
megtalalhatja a médjat az alkalmazkodasnak.



Ezek a Kina kizarasara iranyulo eréfeszitések minden bizonnyal artanak Kinanak, de artanak az
Egyesiilt Allamoknak is. Az amerikai vallalkozasok hatalmas versenyhatranyba keriilnek, és az amerikai
fogyasztok fizetik meg ennek az arat. A probléma orvoslasanak egyik ésszer( |épése az lenne, ha
korlatoznak a kinai fogyasztasi cikkek behozatalara kivetett vamokat, amelyek az amerikai fogyasztok
szamara dragabba teszik azokat. Ezek politikailag népszertek, de gazdasagilag értelmetlenek. Artanak
Kinanak, de artanak az amerikai munkahelyteremtéknek is, beleértve a kinai beszallitoktol fliggé,
kevés megoldasi lehetéséggel rendelkezd, az inflacié és a magas energiaszamlak sulya alatt
Osszezlzott hétkoéznapi vallalatokat is. De ezeket nem szabadna feloldani anélkiil, hogy valamit
kapnank cserébe. Washingtonnak példaul arra kellene siirgetnie Kinat, hogy tartsa be a 2020-as els6
fazisu kereskedelmi megallapodas feltételeit, tobbek kdzott azaltal, hogy tébb amerikai
mez6gazdasagi terméket vasarol. Kinat arra is kételezni kellene, hogy nyissa meg piacait tobb
amerikai aru elétt.

Beszéljtik ki...

A Kinaval valo verseny végsé soron otthon kezdédik. Az Egyesiilt Allamok és Kina politikai
rendszere nagyon kiilénb6z6. Az Egyesiilt Allamoké felsébbrendd, de ezt eredményekkel kell
bizonyitani. Ez azt jelenti, hogy ragaszkodni kell azokhoz az elvekhez, amelyek az amerikai
gazdasagot a vilag irigységévé tették, és amelyek az amerikai nemzetbiztonsag alapjat képezik.
Ez azt is jelenti, hogy kiilféldon is bizonyitani kell a gazdasagi vezetd szerepet.

Rendkivil fontos, hogy Washington megnyerje a technologiak fejlesztéséért és a tehetségek
vonzasaért folytatott versenyt. A gazdasagi sikert nagymértékben a technolégiai félény fogja
meghatarozni. Ehhez az Egyesiilt Allamoknak nem csak a jévé technologiait kell kifejlesztenie,
hanem kereskedelmi forgalomba is kell hoznia, és nem szabad felhalmozni azokat. Ez
megkdveteli, hogy az Egyesiilt Allamok globalis szabvanyokat allitson fel ahelyett, hogy
atengedné a jatékteret Kinanak. Az Egyesiilt Allamoknak pedig vezetd szerepet kellene jatszania
a kereskedelemben, nem pedig kilépni azokbél a paktumokbdl, amelyekhez Kina csatlakozni
kivan, és elzarni az amerikai munkavallalékat az exportlehetéségektdl.

Az biztos, hogy a biztonsagi feszliltségek beépliltek a kapcsolatba, és a Hszi-féle Kina félelmetes
versenytars, amellyel szemben az Egyesiilt Allamoknak nagyon keményen kell fellépnie. Peking
szamos terilleten az amerikai érdekekkel ellentétes politikat folytat, és nem valdszind, hogy
egyhamar kiigazodik. Washingtonnak keményen, de tisztességesen kell viselkednie, nyitottnak
kell lennie a parbeszédre, de nem dncélaan, és fel kell készilnie a Kinaval valoé 6nérdek
koordinacié kemény és hosszi munkajara.

Az ilyen egyittmikodésnek a multban volt értelme. A 2008-as pénziigyi valsag cslcspontjan
Kina a vallalati, banki, valamint a Fannie Mae és Freddie Mac értékpapirok hatalmas birtokosa
volt. A kinai vezet6kkel a stratégiai gazdasagi parbeszéd soran kialakitott szoros koordinacié
segitett Washingtonnak meggydzni Pekinget, hogy ne adjon el amerikai értékpapirokat, ami
donté fontossagu volt egy Gjabb nagy gazdasagi vilagvalsag elkeriilése szempontjabdl. A 2008-
as elsé G-20 talalkozét kovet6 kinai gazdasagélénkité csomag szintén hozzajarult a valsag
hatasainak ellenstlyozasahoz és a globalis gazdasagi fellendiiléshez.



Xi Kindja felelmetes versenytdrs.

A pénzigyi valsagok elkeriilhetetlenek, és sokkal konnyebb lesz Ggy kezelni 6ket, hogy mindkét
orszagban és a vildgon korlatozzak a gazdasagi nehézségeket, ha a két legnagyobb gazdasag és a
gazdasagi novekedés motorja képes kommunikalni és koordinalni a gazdasagi zavarok
elérejelzése és megel6zése, valamint hatasainak enyhitése érdekében. Kina és az Egyesiilt
Allamok k6z6s érdeke, hogy pontosan ezt tegyék. Ehhez azonban Janet Yellen amerikai
pénziigyminiszter és kollégai rendszeres parbeszédet folytatnak kinai kollégaikkal, ahol
megvitatjak és figyelemmel kisérik a globalis és hazai makrogazdasagi és pénzligyi kockazatokat.

A redlgazdasagot ért sokk gyorsan atterjedhet a pénziigyi rendszerre, és a pénzligyi tilkapasok
pusztitast végezhetnek az emberek életében, ha nem foglalkoznak veliik. A modern pénzligyek,
ahol a pénz fénysebességgel mozoghat a vilagban, a vilagot egyre kisebbnek tlintetik. A kinai
gazdasag olyan nagy és globalisan integralt, hogy a 2015-ben és 2021-ben bekdvetkezett
zavarok azonnal végigséportek a globalis pénziigyi piacokon. Es természetesen a Kina és az
Egyesiilt Allamok kézotti elsédleges és masodlagos gazdasagi és pénziigyi kapcsolatok olyan
széles korldek és mélyek, hogy nem lehet 6ket elvitatni, ami kiilénésen fontossa teszi, hogy a két
allam megossza nézeteit a makrogazdasagi kockazatokrol. Kina az amerikai allamkotvények
masodik legnagyobb tulajdonosa és méas amerikai értékpapirok nagy befektetéje, igy mindkét
orszag érdeke, hogy Kina megértse az amerikai gazdasagpolitikat és bizalommal legyen az
amerikai dontéshozok irant, kiiléndsen akkor, amikor a kongresszus az ad6ssaglimit felett
vivadik. A kinai hitelezés atlathatésadganak hianya néhany nagyon nehéz helyzetben lévé
gazdasag szamara, valamint a kinai gazdasagba torténé amerikai lizleti befektetések nagy
mennyisége, amely a kiils6 elemz6ék szamara fekete dobozként hathat, és ahol a hirtelen
politikai valtozasok varatlanul érhetik a piacot, azt jelenti, hogy mindkét allam szamara
[étfontossagu, hogy az amerikai politikai dontéshozék jobban megértsék Kina
gazdasagpolitikajat és kihivasait.

Az Egyesiilt Allamoknak meg kell szilarditania azt a padlét, amelyet a Biden-kormanyzat
megprobalt a szabadesés ala helyezni. Ez azért Iényeges, mert a szOvetségesek és partnerek,
akiket Washington remél, hogy megnyerhet Kina nyomasgyakorlasahoz, elvarjak, hogy
johiszemten térekedjenek a Kinaval valo egylittmiikddésre, ahol csak lehetséges. Es ez az egyik
oka annak, hogy Joe Biden amerikai elndk a Hszivel tavaly novemberben Indonéziaban tartott
talalkozéjan igyekezett védékorlatokat felallitani a romlé kapcsolat kordil.

A koordinacio javitasa érdekében a kinai és az amerikai dontéshozoknak gyakrabban kellene
talalkozniuk és sokkal észintébben kellene beszélnilik. A baratsag nem eléfeltétele az ilyen
koordinacionak. A nyilvanvalé politikai, biztonsagi és ideoldgiai fesziiltségek pedig nem zarjak ki
az 6nérdekd egylittm(ikodést olyan kérdésekben, mint a makrogazdasagi stabilitas, a
vilagjarvanyra valo felkésziilés, az éghajlatvaltozas, a terrorizmus elleni kiizdelem, a nuklearis
fegyverek elterjedésének megakadalyozasa és a globalis pénzligyi rendszer tlzfalanak a jovébeli
valsagok és fert6zések elleni védelme. Antony Blinken amerikai killigyminiszter kozelgé
taldlkozéja Wang Yi kinai allamtitkarral j6 kiindulépont. Yellennek rendszeresen beszélnie



kellene Kina Gj gazdasagi carjaval, He Lifenggel. Jerome Powellnek, a Federal Reserve elndkének
szintén beszélnie kellene Kina vezet6 kézponti bankaraval.

Washingtonnak agressziv tdrgyaldsokat kéne folytatnia Pekinggel, annak érdekében, hogy az
amerikaiak szdamdra lehetéségeket szerezzen a sajdt piacdn.

Pekingnek pedig nem szabadna tuszul ejtenie az olyan globalis kérdésekben val6
egylttmdkodést, mint az éghajlatvaltozas, mert felhaborodik a nem kapcsolédo kérdések miatt.
A kilonboz6 kilpolitikai kérdések 6sszekapcsolasa aldassa Kina azon torekvését, hogy
konstruktiv globalis problémamegolddként mutatkozzon be.

Az Egyesiilt Allamoknak is gondosan meg kell kiildnbdztetnie, hogy mit kell megkapnia a
szOvetségeseitdl, és mi az, amit csak jo, ha megkap. A fegyverekkel kapcsolatos technolégiak és
a kettés és tobbszords felhasznalasua technologiak ellendrzése, valamint a kinai befektetések és
a globalis technolodgiai vallalatokkal valo fuzidk és felvasarlasok intenzivebb atvilagitasa
elengedhetetlen. Washingtonnak azonban nem kell 6sztén6znie a dezintegraciét olyan
terlileteken, amelyek nem kdzponti jelentéségliek a nemzetbiztonsag vagy a vilag
demokraciainak versenyképessége szempontjabol a technoldgiai élen jarok szamara.

A szétvalasztas bizonyos szintje elkertlhetetlen. A cstcstechnologiak esetében feltétlendil
szlikséges lesz némi célzott szétvalasztas. De a teljes szétvalasztasnak nincs értelme. Az
amerikaiak szamara elényds a vilaghoz vald hozzaférés, és Kina tovabbra is hatalmas piac
marad, amelyen az amerikaiak vagy részt vehetnek, vagy atadhatjak a versenytarsaknak. Kina a
vildg masodik legnagyobb gazdasaga, legnagyobb gyartdja és legnagyobb kereskedbje. Az
elkovetkez6 évtizedekben nagy része lesz a globalis pénziigyi képnek. Ahelyett, hogy fatalista
modon beletorédne a gazdasagi vasfliggony leereszkedésébe, Washingtonnak agressziv
targyalasokat kellene folytatnia Kinaval, hogy az amerikaiak szamara lehetéségeket nyerjen az
orszag piacan. A kormanyzat tisztviseldinek komoly megbeszéléseket kellene folytatniuk a kinai
vezetéssel arrél, hogy miként lehet a levalasztast Ggy kezelni, hogy az lehetévé tegye a
kolcsondsen eldnyds kereskedelmet. Jelenleg a két orszag tobbnyire vadakat és ellenvadakat
valtogat, mik6zben semmit sem tesz a kblcséndsen elényds gazdasagi lehetdségek bovitése
érdekében.

A kinai-amerikai biztonsagi fesziiltségeket nem lehet elvitatni, és az amerikaiak joggal
aggddnak, kiilondsen az ukrajnai brutalis orosz invazié utan, hogy Peking a sulyat fogja latba
vetni, nem utolsésorban Tajvan kényszeritésével. Az elrettentés megerdsitése a valasz nagy
részét képezi. Ahogyan a szovetségesekkel valé kapcsolatok javitasa is. Az USA szovetségesei és
partnerei azonban nem titkoltak, hogy nem kivanjak Pekinget elszigetelni vagy megfékezni. Ez
az egyik lGzenet, amelyet Washingtonnak el kell fogadnia abbdl, hogy a vildg nem hajlandé
elszakadni Kinatdl - és abbdl, hogy Kina igyekszik éket verni Washington és mindenki mas kozé.

A politikai szelek erések, és a Kongresszusban sokakat hajt a vagy, hogy megblintessék Kinat,
akar az Egyesiilt Allamok karara is. Bidennek nagy batorsagra lesz sziiksége ahhoz, hogy ezekkel
a kihivasokkal szemben okosan és batran lépjen fel.



